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Xulasa

Bu todgiqgat neft galirlori ilo Azarbaycan manatinin effektiv mazannolori arasinda dinamik alagani,
onlarin idxal va ixrac faaliyyatins tasirino xususi diqgst yetirmokls arasdirir. ©homiyyatli neft ehti-
yatlarina malik olan Azarbaycan son bir ne¢a onillikdo mihum igtisadi dayisikliklarls izlasib va bu,
neft galirlori, valyuta mozonnalari vo beynslxalq ticarst arasinda miirokkob slagolori basa diismoayi
vacib edir. Tadgigat neft galirlori ilo manatin effektiv mazannolori arasinda sabab-natica alagasini
aragdirmagq liglin ekonometrik modellordan istifado etmoklo zaman seriyast molumatlarinin hortorofli
tohlilindan istifads edir. Todgigat hom da bu slagalorin 6lkanin idxal vo ixrac dinamikasina tasirini
giymatlondirir. Ilkin noticolor neft golirlorinin beynslxalq valyuta bazarinda manatin doyorine
ohomiyyatli tosir gostordiyi ¢oxsaxali olagelordon xabar verir. Bundan slave, todgigat valyuta
moazonnasinin doyigsmasinin idxal va ixracin hacmina va torkibina tasirinds niiansli ganunauygun-
luglar1 agkar edir. Bu dinamikanin basa diisiilmasi resursdan asili iqtisadiyyatin miirakkabliklorini
idara etmok istayan siyasatcilar, igtisadgilar vo bazar istirakgilari tiglin gox vacibdir.
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Giris coxsaxali mexanizmlari agmaga ¢aligiriq. Meto-

Avropa Vo Asiyanin qovsaginda yerloson  dologiya doyisonlor arasinda miirokkab sobob-
Azorbaycan zongin neft ehtiyatlarina goro global ~ natico alagalorini todgiq etmok tgiin ekonomet-
enerji bazarinda miithiim oyungu kimi ¢ixig edib.  rik modellosdirma vo zaman siralarinin tohlili
Olkonin igtisadi manzoarasi neft giymatlorindoki  daxil olmagla komiyyat {isullarmin qarisigim
dalgalanmalardan ciddi sokilds tasirlonir vo bu,  ohato edir. Todgigat asas geosiyasi hadisalari vo
neft golirlori ilo onun valyutas: olan Azorbaycan  global igtisadi doyisikliklori nazors alaraq iqti-
manatinin performansi arasinda korrelyasiyani  sadi dinamikanin tokamiliind sl kegirmok ti¢tin
boyuk marag vo ohomiyyat kosb edir.  oshomiyyatli bir zaman gorgivasini ohato edir. Ta-
Ohomiyyatli neft ehtiyatlarina malik olan Azar-  rixi molumatlari todqgiq etmoklo vo qabagqcil sta-
baycan son bir nec¢o onillikdo osason neft  tistik metodlardan istifado etmoklo biz neft
golirlorindaki dalgalanmalar hesabina dorin igti- ~ golirlorinin manatin moazonnasina niiansli tasirini
sadi doyisikliklorin sahidi olmusdur. Bu aras-  aydinlasdiran qanunauygunluqglart vo tendensi-
dirma neft galirlori ilo idxal vo ixrac dinamikast  yalar1 ayird etmok magsadi dastyirig.
arasindaki miirokkab olagoni arasdirir, xiisusilo Azorbaycan nefto asaslanan iqtisadiyyatinin
do Azorbaycan manatinin effektiv.  toqdim etdiyi cagiriglar vo imkanlar Gzarinds
moazonnalarina diqgat yetirir. Hartorofli tohlildon  islomayas davam etdikca, valyuta moazonnalarinin
istifado edorok, biz iqtisadi doyisonlorin  mirokkob dinamikasini basa diismok molumatli
murokkob qarsiligli olagesini arasdiririq, neft  gorarlarin gobulu Gglin asas oshomiyyat kasb edir.
galirlorinin valyuta moazannolorina vo noticodo  Bu todgiqgat neft galirlorinin igtisadi tasirlori ilo
Olkonin  beynolxalg ticarstino tosir edon  baglhh movcud biliklar toplusuna tohfa verir va
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sarvatlarlo zongin 6lkalor tigiin davamli iqtisadi
inkisaf strategiyalar1 lizro golocok todgiqatlar
Uclin zomin yaradir. Son bir ne¢a onillikdo Azar-
baycan, ilk ndvbodo, neft sonayesi hesabina
nozoragarpacaq iqtisadi artim oldo edib. Neft
ixracindan alds edilon golir tokca daxili inkisaf
layiholorini giclondirmoklo yanasi, hom do
6lkonin xarici ticarat dinamikasinin formalagma-
sinda mithiim rol oynamigdir. Bu todgigat neft
golirlori ilo Azorbaycan manatinin effektiv
moazonnalari arasindaki miirakkab slagoni daha
dorindon arasdirmaga, onlarin hom idxala, ham
do ixraca tesirino xususi diggst yetirmaya calisir.

Effektiv valyuta moazonnasi bir valyutanin
digor valyutalar sobastino qarsi rogabot gabi-
liyyatini oks etdiron miirokkab 6l¢i kimi 6lkanin
igtisadi faaliyyatinin giymatlondirilmasinds hal-
ledici gostoriciya cevrilir [1, s.4]. Neft galirlori-
nin bu gostariciys neco tasir etdiyini basa diis-
mok Azorbaycanin daha genis iqtisadi dinami-
kas1 haqqinda doyarli fikirlor verir. Neftin
giymatlari doyiskonliyi ilo mashur oldugu iigiin
Azorbaycan iqtisadiyyatt hom gbzlonilmoaz
naticalarlo, ham do c¢atinliklorlo Uzlosir. Bu
todgigatin moagsadi neft galirlorinin, xtsusan do
Olkanin idxal vo ixrac foaliyysti kontekstindo
manatin moazonnalarino niiansh tasirlorini aras-
dirmaqdir. Bu qarsiligh alagolori todgiq etmoklo
biz resursdan asili iqtisadiyyat, onun valyutasi
Vo global ticarat alagalori arasindaki miirokkob
olaganin daha darindan dork edilmosina tohfa
vermayi hoadofloyirik. Buna nail olmag dgin
todgigat igtisadi tohlili, statistik modellos-
dirmoni vo muvafig odobiyyatin nozordon kegi-
rilmasini birlogdiron ¢ox6l¢iilii yanasmadan isti-
fado edacokdir. Neft galirlori vo Azorbaycan ma-
natinin effektiv moazonnolori arasinda qarsiliqh
olagani hartorafli todqgiq etmoklo bu todgiqat iqti-
sadgilara vo maraqli torofloro Azorbaycanin di-
namik iqgtisadi monzorasindo molumatli qorar
gobul etmok Ugtin dayarli fikirlor tagdim etmoak
magsadi dastyir.

Manatin effektiv valyuta mazannalari

Lazimi siyasoti olmayan ¢evik nominal
mozonna rejimlarine malik olan igtisadiyyat
adoton real mozonnonin uygunsuzlugu ilo
Uzlasir. Bununla bela, mazanna rejimindan asili
olmayarag, pul siyasatini tortib edanlor mazon-
nonin uygunsuzlugunun manfi naticalorinin gar-
sisin1 almaq T¢ilin real mozonnoni “tarazlia”
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yaxin saxlamaq istoyirlor. Real mazonnanin uy-
gunsuzlugu  uzunmiiddotli  tarazliq  real
mozonnasi ilo cari real mozonna arasindaki
forqdir. Mazonnanin ardicil uygunsuzlugu ciddi
makroiqtisadi uygunsuzluglarla naticalonir. Bir
sira inkisaf etmokdo olan, eloco do postsovet
Olkalori sabit vo ya daha az ¢evik moazonno reji-
mina goro valyuta bohrani ilo Uzlasiblor. Asiya
Vo Latin Amerikasinda mazanna problemlari va
bank bohranlar1 genis sokilds tadqig edilmisdirl.
Bu forgi minimuma endirmok Ggiin kecid igtisa-
diyyatlarinda dovlet siyasotcilori ilk névbads
mozonnanin uygunsuzlugunun osas determi-
nantlarin1 toxmin etmolidirlor. Azoarbaycanda
bazar iqtisadiyyatina kec¢id istehsalin koskin
azalmasi, hiperinflyasiya, yerli valyutanin ucuz-
lagsmasi ilo miisayiot olundu. Bunun naticasidir
ki, 90-c1 illordo Azorbaycanda geyri-sabit pul-
kredit vo mozonns siyasoti yasandi. Qonsusu
Ermanistan torofindan 6lkas arazilarinin 20 faizi-
nin 30 illik harbi iggali bu problemlori daha da
dorinlosdirdi. Lakin ¢ox doayiskon dovr tezlikls
2000-ci illordo sabit igtisadi inkisaf dovri ilo
miisayiat olundu. 2004-2007-ci illor orzinds
BVF torofindon doastoklonon “Sabitlik Prog-
ram1”’nin hoyata kegirilmasi ilo Azorbaycan iqti-
sadiyyatda inflyasiya tozyiglorini azalda,
giymatlordos va valyuta mozannalorinds sabitliys
nail ola bilmisdir. Diinyanin ikinci on boyuk neft
komoari olan BTC vasitasilo 6lkanin zongin neft
chtiyatlarin1 beynolxalq bazarlarla birlogdiran
beynalxalg neft konsorsiumu zongin neft
golirlorinin davamli monboyini yaratdi. Noti-
coda, Azarbaycan 2005-2007-Ci illordo UDM-in
20-30 faiz artim tempi ilo on siiratls inkisaf edon
0lkoa oldu. Neft galirlori Neft Fonduna toplansa
da, infrastruktur layihalorinin maliyyslosdi-
rilmasi t¢tin hor il xeyli vosait dovlst budcasine
koguralir. Bank sonayesi igtisadiyyata daxil
olan neft galirlori hesabina 6lkonin an siratls in-
kisaf edon saholorindon biri olmusdur [2, s.17].
Maliyys sisteminds bas veran proseslor Azor-
baycanin valyuta bazarlarina da 6z tosirini
gostorib. Hal-hazirda xarici valyuta {i¢ ticarot
yerinda ticarat olunur: OpIFEM - Ag¢iq Bankla-
raras1 Xarici Valyuta Bazari, DBT - Daxili Bank
Omoliyyatlar1 vo BEST- Burse E- Ticarat Sis-
temi. Umumi hacmin togriben 40%-i firmalarin
vo fordi miistarilorin valyutalarini doyisdirdiyi
IBT-do ticarot edilir. ©moliyyatlarm {imumi



~ EImi Xabarlar A2 4, 2023
(Ictimai va Texniki elmlar seriyasi)

Scientific bulletin N¢ 4, 2023
~wer/ - (Social and Technical Sciences Series)

hocmi 6,1 milyard dollardan 15,1 milyard dol-
lara yuksalib ki, bunun da 50 faizi dollarla olub.
Neft golirlori killi migdarda ticarat balansinin
profisiti yaratdi ki, bu da manatin bahalagmasina
Sobab oldu. 2004-2007-ci illordo manat dollar
qarsisinda 13 faiz bahalagib. Manatin bahalas-
masi1 yerli valyutaya inami artirtb vo manatla

omanatlor tmumi amanatlorin 20 faizindon 50
faizino yiksolib. Lakin Azorbaycan Moarkoazi
Banki (AMB) valyuta bazarlarina mudaxilo
etmosoydi, manat daha da bahalasardi. Masalon,
AMB 2007-ci ilds valyuta bazarlarina miidaxilo
ticlin 1,4 milyard dollar (dollar bazarinda timumi
hocmin 10 faizindon bir godar az) xarclayib.

Diagram 1

Qrafikda 2005-ci ilin yanvarindan 2023-cii ilin oktyabrina qadar Azarbaycanin real effektiv
Mazannasi
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Manba: https://www.ceicdata.com/en/indicator/azerbaijan/real-effective-exchange-rate

AMB idars olunan (izon moazanns rejimindan
istifado edoacayini rosmon boyan edir. Lakin
1995-ci ildan etibaran sabit mozanno rejimi fak-
tiki olaraq muxtslif araliq rejimlorlo hoyata keci-
rilir. AMB-nin manatin idars olunan bahalagsma-
sindan tutmus ucuzlasmasina qodar doyison
mozanna siyasati giymat vo mozanno sabitliyina
nail olmaqda ugurlu olmusdur. Bununla bels, ar-
tan neft golirlori AMB-ni mazanna siyasatins ye-
nidon baxmaga va dollar golirlorini sterilizasiya
etmoya macbur etdi. AMB-nin valyuta bazarla-
rina alig torafi midaxilosi inflyasiya tozyiglorini
artirdi. AMB son vaxtlar mozonno siyasatinda
cox cevikdir. 2008-ci ildo AMB manatin
dayarini dollara nisbatds sabitlodi, sonra dollarin
avroya nisbotdo ucuzlasmasindan sonra avro-
dollar sobatina kecdi [3, s.64]. 2008-ci ilin okt-
yabrinda maliyys bohranimin pik noqtoesindon
sonra AMB avronu faktiki olaraq sobatdon
cixardi vo valyutasini dollara bagladi. Neft hasil
edon Olka kimi Azorbaycanin makroiqtisadi sa-
bitliyi duzgiin mozonna siyasoti  segimino
hossasdir. Valyuta mozonnoslorinds ardicil uy-
gunsuzluq qa¢ilmaz zararlars sabab olacagq. Ona
gors do bu aragdirmanin magsadi Azarbaycanda
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real valyuta mozonnolorino tosir edon osas
amillori muoyyan etmokdir. Noaticalorimiz si-
yasatcilori diizglin mazonna siyasatini hoyata ke-
¢irmok Ggtlin effektiv alotlorlo toamin edoacokdir.
Real effektiv miubadilo mozonnasi milli
giymot vo ya maosrof gostoricilorinds nisbi
horokatlora goro diizalis edilmis nominal effek-
tiv moazanns indeksidir, secilmis dlkalor vo avro
zonasidir. Nominal effektiv miibadilo mazannasi
indeksi valyutanin dovr {izra orta mazonnasi in-
deksinin segilmis o6lkalorin vo avro zonasinin
valyutalar1 tiglin orta ¢okili handasi mazannaya
nisbatidir (2010 = 100 bazasinda ifado edilir).
Oksor yuksak galirli 6lkalor tGglin gokilor sonaye
mallarinin sonaye 6lko ticaratindon oldo edilir.
Molumatlar nominal effektiv mozonno indek-
sindan va istehsalda nisbi normallasdirilmis va-
hid amoak masraflorinin maya dayari gostarici-
sindan tortib edilir. Secilmis digar Olkalor Ugun
nominal effektiv moazanna indeksi partnyor va ya
ragib 6lkalarla istehsal olunan mallarin va ilkin
mohsullarin ticarating asaslanir. Bu 6lkalor Gglin
real effektiv. mozonno indeksi istehlak
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giymatlorindaki nisbi doayisikliklora uygunlasdi-
rilmis nominal indeksdir; artim yerli valyutanin
bahalagmas1 demokdir [6].

Bazar iqtisadiyyatinda ev toSarriifatlarinin, is-
tehsalgilarin vo h6kumatin resurslarin boliisdii-
rilmasi ilo bagh se¢imlorino nisbi giymatlor, o
cumladan real mazanns, real amok haqq, real

faiz doracolori  vo igtisadiyyatdaki  digor
giymotlor tosir gostorir. Nisbi giymatlor do
osason bu agentlorin segimlorini oks etdirir.
Belalikls, nisbi giymatlor igtisadiyyatda va din-
yanin qalan hissasi ilo igtisadi agentlorin qarsi-
ligh alagesi hagqinda malumat verir.

Cadval 1

Manatin xarici valyutalara nominal va real effektiv mazannalari, % (dekabr 2000=100)

Nominal effektiv mazanna Real effektiv mazonna
i1, ay amumi geyri-neft sektoru amumi geyri-neft sektoru

2012 108,3 131,3 130,3 114,8
2013 108,1 139 1315 120,3
2014 1245 1731 146,6 140,7
2015 89,7 132,9 110 107,6
2016 66,3 96,3 91,3 86,3
2017 65,9 97,3 94,2 89,8
2018 72,6 108,9 99,5 95,3
2019 73,4 109,3 99 93,4
2020 75,6 116,2 100,3 97,1
2021 77,8916667 119,375 103,975 100,45833
2022 85,611218 128,749 111,4144 105,2522
2023 89,2354027 136,49195 114,41277 108,93845

Manba: https://uploads.cbar.az/assets/39bb729aa77bd62c5baa5b96d.pdf

Azarbaycanda neft galirlari

Azorbaycan zangin tabii sarvatlors va neft vo
gaz kosfiyyatinin uzun tarixino malikdir.
Olkodoki neft vo qaz ehtiyatlarinin Xozor regio-
nunda {iglincli boyiik oldugu toxmin edilir. Neft
hasilat1 1941-ci ildo pik hoddins ¢ataraq 172 mil-
yon barel neft vo ya Sovet ittifaginin hasilatin
demok olar ki, 75 faizini toskil edirdi. Daha
sonra istehsal davamli olaraq azaldi, Sovet itti-
faqinin son illorinds koskin sokilds azaldi. Yal-
niz 1990-ct illorin sonlarinda yeni neft vo qaz eh-
tiyatlarinin ~ kosfi ilk ndvbado beynolxalq
torofdaslarin xarici sarmayalori hesabina hasila-
tin doniisiine Sabab oldu. Neft sektorunun idars
edilmasi iki kateqoriyaya bolunur. Sovet dov-
rindan galan neft vo gaz yataqlar1 dovlst neft
sirkoti (ARDNS) tarafindan idars olunur va ha-
silatin daha da genislondirilmasi perspektivlori
zoifdir. Sovet dévrindaki neft vo qaz yataqlari-
nin hazirki hasilat soviyyasi glinds toxminon 177
min barel neft vo 4,4 milyard kubmetr gaz toskil
edir. Yeni neft vo qaz yataqlarmin oksariyyati
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beynoalxalq torafdaslarin rahborliyi altinda isloni-
lir vo idaro olunur. Bu omaliyyatlardan slds
edilon galir avvalcadon milayyan edilmis hasila-
tin pay bolgiist sazislorina (PSA) uygun olaraq
hokumatlo bolisdiriliir. Azorbaycan 6lkanin
karbohidrogen ehtiyatlarmin  kosfiyyati vo
islonmasi ii¢lin bir sira HPBS imzalayib. 1994-
cu ildo hokumat “Azori-Ciraq-Gilinasli” (ACG)
yataginin islonmosi Uizra beynolxalg konsorsium
olan Azorbaycan Beynolxalq Omaliyyat Sirkati
(ABOY) ilo xalq arasinda “Osrin miiqavilosi”
adlandirilan ilk xarici torofdasliq miiqavilosini
imzaladi. Xozor donizinin Azarbaycan sektorun-
daki neft yataglari. Bundan slavs, 0 vaxtdan boari
6lkanin quruda vo donizds karbohidrogen ehti-
yatlariin kosfiyyat1 vo islonmoasi t¢lin daha 21
HPBS imzalanib vo ratifikasiya edilib. Bozi
ohomiyyatli neft vo gaz kosflorino baxmayaraq,
HPBS-lorin oksoriyyati holo do kommersiya
baximindan slverisli neft vo ya qaz yataqlari tap-
may1b. 1999-cu ildo Sahdoniz yataginda 14 tril-
yon kubfutdan ¢ox potensial ¢ixarila bilan tobii
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qaz ehtiyatlar1 tosdiglondi ki, bu da British Pet-
roleum dglin 1978-ci ildon bari an boylk tobii
gaz kesfidir. 2002-ci ildo ACG yataqlarindaki
imumi neft ehtiyatlariin avvallor gozlonildi-
yindan ¢ox, 5,4 milyard barel oldugu miioyyan
edilmisdir. Cari hasilat sutkada toxminon 130
000 barel toskil edir vo ACG neft yataqlarindan
onilliyin sonunda bir milyon bareldan bir godor
¢ox pik hasilat gozlonilir. Bu yaxinlarda baglan-
mis Bakidan Ceyhana boru kemari layihasi bu
perspektivlori xeyli genislondirmisdir. Bununla
bels, digar 20 HPBS-nin uguru mahdud olmus-
dur. Kommersiya baximindan somorali neft ya-
taglarinin olmamasi sababindan bir ne¢co HPBS-
don imtina edilmisdir. Bu giino gadar yalniz bir
PSA (Salyan Oil Konsorsiumu) hasilat
marhalasindadir, 2003-ct ilin birinci riibunds
8,2 min ton neft ixrac1 hayata kegirib, boazilari iso
tork edilmak Uglin mizakirs olunur [7].

Kéhno vo yeni yataglar Gzro ayri-ayri omaliy-
yat strukturlari neft vo qaz golirlorinin idars
olunmasinda bdlgiiys sobab olub. Konsolidasiya
edilmis hokumot beynslxalq torofdaslarla
HPBS-lords geyd olundugu kimi, yeni yataqla-
rin islonmasindan moanfast nefti vo galir vergisi
alir. Bu axinlarin monfaat neft komponenti D6v-
Iat Neft Fonduna, galir vergisi (soxsi Vo manfoot
vergisi) komponenti iso dovlst bidcasina daxil
olur. SOCAR-n istismar etdiyi kohno yataglar
golir vergisi goalirlori yaradir vo bu galirlor dovlot
bldcasino Odonilir. Azorbaycan Respublikasi
Dovlot Neft Fondu (ARDNF) 1999-cu ilds
bldcadonkonar qurum kimi yaradilmigdir. Onun
asas mogsadi 6lkanin vo onun galacok nasillori-
nin rifah1 namino neft vo qazla bagl galirlorin
pesokar  sokildo idaro edilmosidir, yani
gonastdir.  Azorbaycanin  neft  fondunun
daxilolma va ¢ix1s qaydalar1 bu xiisusiyyati oks
etdirmok va ddvlatin neft va gaz galirlorinin bo-
yuk bir hissasini saxlamag tgun tortib edilmis-
dir. ARDNF postsovet mokaninda neft vo qaz
hasilat1 yataqlari ilo bagli bttin dovlst galirlorini
alir. Neft fondunun dorhal sabitlosma moqsadi
yoxdur Vo xalis axinlar neftin qiymatinin
Saviyyasi vo ya biidco movgeyi ilo alagsli deyil.
Cixig torofino golinco, hazirda Azorbaycanin
neft fondunun qaydalar1 hor hansi bir ilds
daxilolmalardan artiq vasaitin Xarclonmasini
qadagan edir. Konservativ xorc siyasoti fondda
omanatlorin davamli artimini tomin etmisdir.

42

Aktivlorin idars edilmasi qaydalari maliyyo ak-
tivlorinin ylksok reytingli banklarda ofsorda
saxlanmasini talab edir. Fondun 6zal vo ya dov-
Iot togkilatlarina kredit ayirmasina icaza verilmir
va aktivlor har hansi 6hdsliys gars1 tominat kimi
istifado edilo bilmaz. Neftdon oldo edilon
golirlori suratlo xarclomoak Uglin siyasi tozyiglori
azaltmaq Ucln hokumot birbasa prezidentin
nozarati altinda neft fondu yaratdi. ARDNF-nin
Miisahids Surasinin tizvlarini Azarbaycan Prezi-
denti tayin edir. Mustaqil auditor fondun illik au-
ditini aparir vo audit hesabati ictimaiyyoto
aciglanir. ARDNF riiblik olaraq motbuatda
daxil olan imumi daxilolmalar, xarclor va alda
edilan faizlor barads malumat verir. ARDNF-nin
ganunvericilik asasmi giiclondirmak (iglin onun
bldcasi va aktivlarinin idars edilmasi qaydalar
2003-cii ilin iyununda “Biidco sistemi haqqinda”
ganuna olavalor kimi Parlament tarofindon
tosdiq edilmisdir. Azarbaycanda neft fondunun
yaradilmasi fiskal intizama miisbot tosir gostor-
mis vo neft galirlorinin idars edilmasindo soffaf-
ligin vo hesabathiligin yaxsilasdirilmasina t6hfo
vermisdir. Neft vo qaz yataqlarinin islonmoasi ilo
bagli shamiyyatli, lakin gisamiiddatli galirlarin
0lkays (1) ACG vo Sahdoniz uzro HPBS-nin
sartlorinoe uygun olaraq manfoot nefti vo monfaat
gazindan, (2) manfootdon daxil olacagi gozloni-
lir. HPBS-lor Uizro torofdaglardan vergi 6donis-
lari va (3) SOCAR vergi 6danislari. SOCAR-1n
golirlori Gzro prognozlar cari hasilat gozlon-
tilorino uygun olaraq bir qodor azalan hasilat
profilino osaslanir. Manfoot vergisi vo ACG vo
Sahdoniz neft-qaz yataqlarinin iglonmasi ilo
bagli monfaat nefti vo monfost qazinin ARDNF
daxilolmalart 2000-25-ci illor Ggiin subut edil-
mis, ehtimal olunan vo miimkiin neft ehtiyati he-
sablamalarina uygun galon ii¢ neft hasilati profili
Uzra. Sahdoniz qaz hasilatinin profili har U¢ neft
hasilati profili {igiin eynidir vo Sahdoniz Moarhalo
1 hasilat profilina vo homin dovr gun slagodar
satig miiqavilalorina uygundur. Hor i¢ ssenarida
2003-cii ilin iyun aymin sonu ii¢iin Diinya Iqti-
sadi Goriiniisiiniin (WEO) neft va qaz giymatlori
ilo bagh farziyyslordon istifads olunur. Muha-
fizokar siibut edilmis ehtiyatlar ssenarisino
asasan, neft va gazla bagli oshomiyyatli galirlorin
aldo edilacayi va galirlorin 7 dofadan ¢ox artmasi
gOzlonilir. dovr 2000-13. Bununla bels,
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golirlordoki bu nozoragarpacaq artim qisa-
muddatlidir, ¢linki 2013-cl ildaki pikdon sonra
ARDNF-o daxilolmalar kifayst godor stratlo
azalir. ACG PSA ilo bagli neft golirlorinin 2024-

cu ildon sonra, ACG neft -ehtiyatlarinin
tikoanmoasindan sonra, shamiyyatli yeni karbo-
hidrogen kasfi olmadan basa gatacagi gozlanilir.

Diagram 2

Azarbaycanda neft galirlari
24 17

2014
Manba: https://www.theglobaleconomy.com/Azerbaijan/oil_revenue/

2015 2016 2017

2018

2019 2020

Cadval 2
Azarbaycanda neft galirlari
Olagadar gostaricilor 9n son dayar Isti- Olgu
nad

Benzin giymotlori 0.56 2016 dollar toskil edib

Dizel giymotlori 0.35 2016 | dollar togkil edib
Adambagina diison enerji istifadosi 1,502.08 2014 kilogram neft ekvivalenti
Tomiz enerji pay1 1.23 2020 | faiz

1000 ABS dollart UDM-o diison 101.03 2014 kilogram neft ekvivalenti
enerji istifadosi

Borpa olunan manbolordan elektrik | 101.00 2015 milyon kilovatsaat
enerjisi, kVt/saat

Karbon dioksid (CO2) emissiyalar1 | 34,305 2020 kt

Adambasgina diigon karbon qazi 3.40 2020 metrik ton
(CO2) emissiyalar

Istixana qazi1 emissiyalar1 55,352 2020 | kt CO2 ekvivalenti

Enerji vahidi lizro UDM 11.61 2014 | Bir kq neft ekvivalentino géro UDM
Enerji idxal -310.38 2014 | faiz

Tobii resurslardan galir 29.94 2021 faiz

Neft golirlari 20.98 2021 faiz

Tobii gqaz galiri 8.59 2021 faiz

Elektrik enerjisina ¢ixis 100.00 2021 faiz

Manba: https://www.theglobaleconomy.com/Azerbaijan/oil_revenue/

Azarbaycanda manatin effektiv
mazannalarina neft galirlarinin tasiri
Azorbaycan manatinin mazannasine muxtalif
amillor, o cumladon neft golirlori tosir edir.
Azorbaycan asas neft hasil edoan 6lkadir vo onun

iqtisadiyyat1 tarixon neft ixracindan asili olub.
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Neft golirlorinin manatin effektiv mazonnasina
tasir gostara bilacayi bazi tisullart toqdim edirik:

Ixrac golirlari: Neft ixract Azorbaycanin
umumi ixrac galirlorina shomiyyatli doracads
tohfo verir. Neftin giymati yiksok olanda 6lka
neft satisindan daha ¢ox golir aldo edir ki, bu da
valyuta ehtiyatlarinin artmasina sabab olur.
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Xarici valyutanin bu axii manati digor valyuta-
lar garsisinda méhkomloads bilar.

Odanis balansi: Neft golirlori tadiyyo balan-
sina, xtisusan do cari hesaba tasir gostars bilor.
Cari hesaba ticarot balansi1 (mal vo xidmatlarin
ixrac1 vo idxali) daxildir. Neft golirlorinin art-
masi ticarat profisiti ilo naticalona bilar ki, bu da
manatin mazonnasina mushat tasir géstars bilar.

Valyuta Ehtiyatlari: Neft galirlori ¢ox vaxt
morkazi bank torofindon valyuta ehtiyatlarinin
toplanmasina komok edir. Artan ehtiyatlar xarici
soklara qars1 yastiq tomin edir vo valyutanin sa-
bitlosmasi Ugln istifado oluna bilar. Morkazi
bank manatin doyarins tasir etmok iciin valyuta
bazarina miidaxilo eds bilar [4, 5.68].

Hokumat  xarclari:  Neft golirlori  dovlot
xarclarina do tasir eds bilar. Artan galirlor dov-
lotin infrastruktur layihalorino  vo  sosial
programlara daha ¢ox xarclomasino sobab ola
bilor. iqtisadiyyata bu pul yeridilmasi inflyasi-
yaya Va dolayisi ilo moazannaya tasir edo bilar.

Hollandiya xastaliyi: Neft ixracina giivanmak
bozan Hollandiya xastaliyi kimi taninan bir fe-
nomena sabob ola bilar. Bu, inkisaf edon tobii
sarvat sektoru (bu halda neft) geyri-resurs sek-
torlarinin tonazziliine sobab olduqda bas verir
ki, bu da valyutanin hoaddindon artiq
doyarlonmosino sobob olur. Hoddindon artiq
dayorli valyuta istehsal vo kond tosorriifati kimi
digor sektorlara monfi tosir godstororok onlari
beynalxalg soaviyyads daha az ragabstodavamli
edir.

Qlobal neft bazarimin dinamikasi: Manatin
Mozannasing global neft bazarinin dinamikasi da
tosir edir. Qlobal neft giymatlarindaki doyisik-
liklor Azorbaycanin iimumi iqtisadi gostori-
cilorina vo naticado valyuta mozannasina toasir
gostoara bilar.

Qeyd etmok vacibdir ki, neft golirlori
ohomiyyatli rol oynasa da, geosiyasi hadisalar,
igtisadi siyasatlor vo global iqtisadi sorait kimi
digor amillor do mozonnanin doyismasine
kdmok edir. Bundan alava, neft galirlorinin idara
edilmasi vo hokumat vo markazi bank tarafindan
somarali iqtisadi siyasotin hoyata kecirilmosi
manatin mazannasina Umumi tasirin miayyan
edilmasinds halledici rol oynayir.
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Natica

Iqtisadiyyatin neft ixracindan ¢ox asil1 olmasi
manati qlobal neft qiymotlorindoki dalgalanma-
lara moruz goyur va onun effektiv mozon-
nalorinds dayiskonliya sobob olur. Tadgigat
gostorir ki, neft galirlorindoki dalgalanmalar
Azorbaycanin ticarat balansi ilo birbasa alagoli-
dir. Yiksok neft giymatlori dévriinds 6lks po-
tensial olaraq ticarot profisiti ilo naticalonon
ixrac goalirlorini artirir. ©ksina, neft giymatlori-
nin asag1 oldugu dovrlar ixrac golirlorinin azal-
mast ilo ticarat kasiri ilo noticalonir. Manatin ef-
fektiv mozonnalari neft galirlorindaki doyisik-
likloro hassasliq niimayis etdirir. Bu, tok
omtoadon asililigi azaltmaq tgiin iqgtisadiyyatin
saxalondirilmasinin  vacibliyini  vurgulayrr,
cunki bels asililiq valyutani xarici soklara qarsi
hossas edir. Azorbaycanin iqtisadiyyati tarix
boyu neft va gaz galirlorindon ¢ox asili olub va
onun UDM-nin shamiyyatli hissasini toskil edib.
Olkenin igtisadi voziyyati ¢cox vaxt global neft
giymatlori ilo olagolondirilir. Daha yiiksok neft
golirlori idxalin artmasina sabab ola bilar, ¢tnki
Olkada xaricdon mal vo xidmatlor almag Gglin
daha cox maliyys resurslar1 var. Bu, istehlak
mohsullarinin, kapital mallarinin vo texnologi-
yanin genislonmoasi ilo naticalona bilar. Digor
torof odur ki, neft golirlorinin artmasi geyri-neft
sektorlarinin potensial digqotdon konarda qal-
masina sabob ola bilor. Neft ixracindan hoddon
arttq  asililiq  iqtisadiyyatt  qlobal  neft
giymatlorindaki dalgalanmalara qars1 hassas edo
bilar va bu, ixrac galirlorinds geyri-sabitlik riski
yarada bilar. Neft golirlori Azorbaycan manati-
nin moazannasine tasir edir [5, s.65]. Neftin
giymatinin galxmasi valyuta ehtiyatlarinin art-
masi hesabma manati mohkomlods, enis iso
zoifloda bilor. Bu, Azorbaycanin ixracatinin
rogabat gabiliyyatino vo idxal olunan mallarin
dayarina tasir eds bilar. Qlobal igtisadi miihit, o
cumladoan geosiyasi amillar va ticarot dinamikasi
Azorbaycanin idxal vo ixrac foaliyyatino do tosir
edir. Beynolxalq ticarat siyasatlorinds vo ya glo-
bal iqtisadi soraitdo doyisikliklor valyuta
mozonnalarinin effektivliyino tasir gostarir. Neft
golirlarinin slratli artimi inflyasiya tazyiqloarino
kdémak edir. Markazi Bankin pul siyasati iqtisadi
artim1 tomin etmokls yanasi, inflyasiyanin idara
olunmasinda halledici rol oynayur.
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EFFECT OF OIL INCOME ON IMPORT AND EXPORT OF EFFECTIVE MANAT
EXCHANGE IN AZERBAIJAN

Summary

This study examines the dynamic relationship between oil revenues and effective exchange rates
of the Azerbaijani manat, with a particular focus on their impact on import and export activity. Pos-
sessing significant oil reserves, Azerbaijan has experienced significant economic changes over the
past few decades, making it important to understand the complex relationships between oil revenues,
exchange rates, and international trade. The study uses a comprehensive analysis of time series data
using econometric models to investigate the causal relationship between oil revenues and effective
manat exchange rates. The study also assesses the impact of these relationships on the country's im-
port and export dynamics. Preliminary results indicate multifaceted relationships where oil revenues
have a significant impact on the value of the manat in the international currency market. In addition,
the study reveals nuanced patterns in the impact of exchange rate changes on the volume and compo-
sition of imports and exports. Understanding these dynamics is critical for policymakers, economists,
and market participants seeking to navigate the complexities of a resource-dependent economy.

Keywords: Azerbaijan economy, oil revenues, exchange rates, currency fluctuations, economic
impact, trade balance
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Aoayanaesa Maxcaru Caiisin
Aszepbatiodcanckuii I'ocyoapcmeennolii Ikonomuueckuti Yuusepcumem Macucmp

BJIUAHUE HE®TAHBIX 10XOA0B HA UMITIOPT U OKCIIOPT D®@PEKTUBHOI'O
OBMEHA MAHATA B A3EPBAN)KAHE

Pesome

B aTOM HcciiegoBaHUM paccMaTpUBAETCS JMHAMUYECKAs B3AUMOCBSI3b MEX/TY JOXOJaMH OT HepTh
1 3PPEKTUBHBIM OOMEHHBIM KYpPCOM a3epOaiiPKaHCKOTO MaHaTa, ¢ OCOObIM aKIIEHTOM Ha HX
BJIMSTHME HA HMITOPTHYIO M SKCIIOPTHYIO JAeATeNbHOCTh. O0Nanasi 3SHAYMTEIbHBIMH 3ariacaMu HEPTH,
AzeplaifkaH 3a TOCIEIHUE HECKOJBKO ICCATHICTHH MEPEeKU 3HAYUTEIbHBIE YKOHOMHUYECKUE
W3MEHECHHS, 4YTO JIeaeT BaKHBIM ITOHMMAaHHE CIIOKHBIX B3aWMOCBSI3€H MeEXIy He(DTIHBIMU
J0X0J1aMH, OOMEHHBIMH KypcaMH M MEXIYHApOIHON TOproBied. B mccieqoBaHuy UCHONb3yeTCs
KOMIUICKCHBIN aHAJIN3 JTAHHBIX BPEMEHHBIX PSJIOB C UCIIOIB30BAHUEM YKOHOMETPUUYECKHX MOJIEIeH
UL U3Yy4YCHHS] TPUYMHHO-CIICICTBEHHON CBS3M MEXIY H0XoJamMu OoT HepTtu U 3(deKTHBHBIMU
OOMEHHBIMH KypCcaMU MaHaTa. B micclieioBaHNM TakKe OIEHUBACTCS BIUSHUE dTHX OTHOIICHUN Ha
JMHAMUKY MMIIOpTa W OKCIopTa cTpaHbl. [IpenBapuTenbHbie pe3ysabTaThl YKa3bIBAIOT Ha
MHOTOTPaHHBIC OTHOIIEHUS, TJE JOXOABl OT HE(TH OKa3bIBAIOT CYIICCTBCHHOE BIIMSHUE Ha
CTOMMOCTh MaHaTa Ha MEXIYHapOJIHOM BAJIIOTHOM pbIHKE. Kpome Toro, ucciieioBaHHe BBISBIISCT
HIOAHCHI BIIMSIHUS W3MEHEHHH OOMEHHOTO Kypca Ha OObEM W COCTaB HMIIOPTAa M OIKCIIOPTA.
[loHnMaHWe 5TOW JAMHAMHKM HWMEET pEIIaloliee 3HAuYCHHWE JUIsl TOJUTUKOB, SKOHOMHCTOB U
YYaCTHUKOB PBIHKA, CTPEMSIIUXCS Pa300paThCs B CIOKHOCTSIX PECYPCO3aBHCHUMON SKOHOMUKH.

Kntouesvie cnosa: Oxonomuxa Azepdatioscana, Hegpmsanvie Joxoowi, Obmennvie Kypcul,
Konebanus Banomuvix Kypcos, Jxonomuueckuti Igpgpexm, Topeoswiti bananc.
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